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Principales noticias antes de la apertura
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Mercado Local:

e BCRA: el presidente del Banco Central (BCRA), Miguel Pesce confirmd ayer que,
siempre y cuando la evolucién de la inflacion en el pais lo permita, se va a acelerar
la devaluacién. "En la medida que el proceso inflacionario lo permita, vamos a
cambiar el paso devaluatorio que hemos tenido hasta ahora”, afirmé el funcionario al
cierre de la 27° Conferencia Industrial de la Unidn Industrial Argentina (UIA). Con
relacién a la cuestion cambiaria, Pesce desestimo la importancia de la brecha entre el
dolar oficial y el paralelo, al expresar: “No sé cual es el razonamiento de alguien
que forma activos externos comprando un délar a $200". El funcionario enfatizo
gue la solucidn estad en aumentar las exportaciones, que este afio alcanzaran un nivel
de US$75.000 millones, pero que aun estan lejos de los niveles que se pretenden.
“Nuestro objetivo es llegar a los US$90.000 millones. Debemos incrementar nuestras
exportaciones, para solucionar nuestro problema de restriccion externa, y ahi si
podremos ir levantando las restricciones cambiarias”, afirmé.

e Merval y Bonos: los activos argentinos comienzan el mes en terreno positivo, tras
haber cerrado noviembre con fuertes rojos. En Wall Street, los ADRs saltaron desde
el comienzo de la rueda y terminaron con fuertes ganancias. El papel del Grupo IRSA
fue el que mas reboto en la bolsa de Nueva York y terminé con una suba de 13.9%.
En un segundo escalén, Banco Macro, Pampa Energia y Grupo Financiero Galicia,
cerraron con mejoras de mas de 8%. El espaldarazo internacional se sintié en la bolsa
local, que rebotod 7,4%, luego de haber cerrado noviembre con una caida acumulada
de 5%. La expectativa de los inversores se tradujo en un fuerte rebote de los
bonos en délares, que venian muy castigados en las Ultimas semanas. El Bonar 2030
fue el que mas salto y cerré con un alza de 7,4%. Con estos nUmeros, el riesgo pais,
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que habia comenzado el dia en la zona critica de los 1.900 retrocedié un 3,8% para

cerrar en las 1.825 unidades.

e Obras Publicas: el Ministerio de Obras Publicas alcanzd en el mes de octubre, una
ejecucion equivalente al 100% del presupuesto asignado originalmente para el
2021. Entre los fondos propios y las transferencias que se realizan desde el Tesoro
Nacional a favor de AySA SA, Corredores Viales SA y ACUMAR, los desembolsos
alcanzaron los $339.369,41 millones. Desde la cartera que conduce Gabriel
Katopodis apuntan a cerrar el afo con una cifra cercana al 150% de cumplimiento
sobre la meta original. El Gobierno apunta al sector de la construccion como uno
de los motores centrales para reactivar la economia. Mientras prepara una serie
de proyectos de ley para acelerar la actividad privada, un blanqueo de capitales
dirigido al sector y un nuevo esquema de créditos hipotecarios, también multiplica
fondos para la obra publica. El Gobierno descarté recortes en la inversion sectorial
por las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional.

¢ Financiamiento: Rusia, China y Arabia Saudita quieren ayudar a la Argentina. Y
podrian proveer capitales destinados a la economia real durante el 2022. Pero antes,
el gobierno de Alberto Fernandez debera cerrar un Facilidades Extendidas con el
Fondo Monetario Internacional (FMI).

e Recaudacion: la recaudacion de impuestos registré en noviembre un incremento
real del 5% y del 59,5% nominal, al superar $1 billén, un resultado que se explica
por la importante recuperacién de los aportes y contribuciones a la Seguridad
Social que representaron casi la mitad del crecimiento.

Mercado Internacional:

e Petroleo: la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo se reunira con sus
aliados, liderados por Rusia, para establecer su politica de produccion para enero.
Un informe de Newswire citan fuentes cercanas a la organizaciéon diciendo que
discutiran la suspension del aumento de la produccion planificado de 400.000
barriles diarios en enero. Esto es en respuesta a la amenaza a la demanda que
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representa la nueva variante Omicron de Covid-19 y a la decision de EEUU, China

y otros grandes importadores de comenzar a liberar petroleo de sus reservas
estratégicas. La reunién se produce después de que se dieran a conocer los datos
que muestran que los inventarios estadounidenses cayeron menos de lo esperado la
semana pasada, lo que sugiere un debilitamiento de la demanda final debido a los
altos precios entre otros factores. El cartel ya habia advertido en su ultimo informe
mensual de que el mercado global se inclinaria hacia un superavit a principios del
proximo afno, incluso antes del descubrimiento de Omicron. A las 9:00, los futuros
del WTI operan con subas del 1,40% a US$ 66,52, mientras que el Brent sube
1,41% a US$ 69,84, muy por debajo de los maximos de US$ 86 alcanzados en
octubre.

e Omicron: el nimero de casos de Covid-19 en Sudafrica casi se duplico el
miércoles, y el 74% de todos los casos nuevos son atribuibles a la variante Omicron.
Esa estadistica sugiere fuertemente que pronto desplazara a Delta como la cepa
dominante de la enfermedad que se ha extendido por todo el mundo en los
ultimos dos aios. Aunque parece mas transmisible que Delta, aun reina la
incertidumbre sobre cuan mortal resultara ser la nueva cepa. Los expertos comentan
que no hay evidencia que sugiriera que la nueva variante representara una mayor
amenaza que las cepas anteriores. El primer caso de Omicron en EEUU se confirmo
en San Francisco el miércoles, un hecho que parecio sorprender a los mercados mas
que a las autoridades sanitarias de EEUU. El asesor de Biden en cuestiones de salud,
Anthony Fauci, dijo que solo habia sido una “cuestion de tiempo”. Mientras tanto, el
presidente Joe Biden anuncié restricciones de prueba mas estrictas para los
viajeros entrantes.

e Wall Street: los mercados de valores de EEUU abriran al alza, recuperandose de
la ola de ventas inducida por Omicron el miércoles. Sin embargo, como ha sido el
patron durante la Ultima semana, los rebotes son el hecho raro, mientras que la
tendencia sigue siendo claramente negativa. A las 9:15, los futuros del Dow Jones
operan con subas del 0,89%, los del S&P 500 suben 0,59% y los del Nasdaq suben
0,17%. La atencidn se centrara en Apple, que opera con caidas del 2,75% en el
premercado después de un informe de Bloomberg que indica que la demanda de
su ultimo lote de iPhones se esta debilitando debido a problemas de precio y
disponibilidad. También GlaxoSmithKline ($GSK), que dijo que su antiviral
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experimental, Sotrovimab, pareci6 eficaz en los primeros ensayos contra todas las

variantes de Covid conocidas, incluido Omicron.

e Europa - Inflacion: Los precios al productor de la zona euro subieron mas de lo
esperado en octubre, segin mostraron los datos el jueves, impulsados
principalmente por un aumento en los precios de la energia, mientras que el
desempleo disminuyé nuevamente a medida que la economia continud
recuperandose de la recesion inducida por la pandemia. La oficina de estadisticas de
la Union Europea, Eurostat, dijo que los precios a las puertas de las fabricas en los 19
paises que comparten el euro subieron un 54% mes a mes para un aumento
interanual del 21,9%. Los economistas encuestados por Reuters esperaban un
aumento mensual del 3,5% y un aumento anual del 19,0%. Los precios de la energia
fueron la principal razén detras del fuerte aumento, subiendo un 16,8% en el
mes y disparandose un 62,5% interanual. Los precios al productor se traducen en
precios mas altos para los consumidores y en noviembre la inflacion general al
consumidor alcanzé el 4,9%, con mucho el nivel mas alto en los 25 afos desde que
se compild la cifra, frente al 4,1% del mes anterior y muy por encima de las
expectativas del 4,5%. Eurostat dijo que la tasa de desempleo de la zona euro siguio
cayendo, cayendo al 7,3% de la poblacion activa en octubre, como esperaban los
economistas encuestados por Reuters, desde el 7,4% de septiembre.

e EEUU: hoy se reportara el informe de pedidos iniciales de beneficios de
desempleo y mainana se espera el informe de néminas ADP. Los analistas esperan
que los pedidos iniciales hayan vuelto a subir a 240.000 desde los minimos de
200.000. Por otro lado, la presidenta de la Fed de Cleveland, Loretta Mester, habia
dicho el miércoles que la Fed necesitaba eliminar sus compras de activos mas
rapidamente el préoximo ano para crear espacio para cualquier aumento de las
tasas de interés que deberia ser necesario.

Japon: -0.65% China: -0.09% Alemania: -1.54% Brasil: +1.82% F. S&P: +0.59%
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