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Principales noticias antes de la apertura
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Mercado Local:

e Deuda: en declaraciones radiales Guzman senald: “Argentina esta considerando la
posibilidad de no poder llegar a resolver todo. Si una buena parte”. En el Gobierno
ya desde el fin de semana los dnimos en Olivos no eran tan optimistas. Es que
conocian de primera mano la reaccion negativa de dos de los grupos de bonistas
mas importantes: Ashmore y BlackRock. “Estamos viendo la posibilidad de cerrar
con una parte acordada. Es decir, que no se llegue a la mayoria para cubrir el 100%
de la deuda”, reiterd el titular del Palacio de Hacienda. Por otro lado, casi 19 anos
después de que el entonces presidente Adolfo Rodriguez Saa anunciara la
suspension del pago de la deuda externa, la Argentina sigue pagando las
consecuencias. La jueza Loretta Preska, del tribunal del Distrito Sur de Nueva York,
sentencid que el pais debe pagar USS 224,2 millones a dos fondos litigiosos
(holdouts) que no entraron en los canjes de reestructuracion de 2005 y 2010 (con
los gobiernos de Néstor y Cristina Kirchner, respectivamente) ni cerraron un acuerdo
en 2016 con Mauricio Macri.

e Salarios y empleo: el Ministerio de Trabajo dio a conocer el indice de Remuneracion
Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE) correspondiente a mayo,
gue volvié a mostrar una caida de los salarios, en comparacién con la inflacion del
periodo. El salario promedio pasé de $56.955,63 a $57.057,90, es decir, una suba
de apenas 0,1% nominal, mientras que la inflacion del quinto mes del afio se colocd
en 1,5%. En cuanto al empleo, la dltima estimacion de la Comisiéon Econémica para
Ameérica Latinay el Caribe (CEPAL) es que la region perdera 8,5 millones de empleos
formales y desapareceran 2,7 millones de empresas formales, sin incluir las
reducciones de empleos que realicen las empresas que seguirdn operando.

e Colocacion de letras: el Ministerio de Economia colocd este martes $69.687
millones en Letras a descuento (Ledes), en un nuevo capitulo de la normalizacion
del mercado de deuda en pesos que pretende lograr el Gobierno. El 60,5% de la
colocacién correspondié a nuevas Ledes con vencimiento el 30 de septiembre de
2020. Por este instrumento, la tasa nominal anual lograda fue del 30,5%. El 39,5%
restante se distribuyé en la reapertura de letras con vencimiento el 29 de octubre
de este afio y letras con fecha de caducidad el 30 de noviembre. En estos dos casos,
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las tasas resultantes fueron del 31% vy del 32,5%, respectivamente. De esta manera,
entre estos tres activos hay en circulacién casi $100.000 millones en términos de
valor nominal.

e Coronavirus: el jefe de Gabinete, Santiago Cafiero, sostuvo hoy que "claramente
estamos en los momentos mas criticos"” en el pais por la pandemia de coronavirus,
y dijo que "aun no estd definido" como continuard el aislamiento después del 17 de
julio, cuando concluya la actual fase anunciada por el Gobierno nacional. Ayer, 62
personas murieron y 2.979 fueron diagnosticadas con Covid-19 en las ultimas 24
horas en la Argentina -la cifra mas alta de casos positivos en un dia-, con lo que son
ya 1.644 los fallecidos y 83.426 los contagiados.

Mercado Internacional:

e HongKong: EEUU esta buscando nuevas formas de castigar a China por su supuesta
violacion de la autonomia de Hong Kong con una nueva ley de seguridad nacional
gque amplia enormemente los poderes de los drganos de seguridad de la parte
continental de la antigua colonia britanica. Bloomberg informd que los asistentes del
Secretario de Estado Mike Pompeo estdn buscando formas de socavar la
vinculacion del délar de Hong Kong con su contraparte estadounidense, pero la
agencia informdé que las preocupaciones sobre la inestabilidad potencial del
mercado que desencadenaria son un poderoso desincentivo. Las acciones de HSBC
Holdings (LON: HSBA) cayeron a el mayor ritmo en mas de dos meses, un 4%, en
medio de preocupaciones de que EEUU podria limitar el acceso de los bancos de
Hong Kong a ddlares. HSBC obtiene mas de dos tercios de sus ganancias de Hong
Kong y las ciudades del delta adyacente del rio Pearl. Sin embargo, el délar de Hong
Kong se mantuvo estable y el indice bursatil Hang Seng subié otro 0,6%.

e Oro y petréleo: los precios spot del oro operan por encima de la marca de US$S
1.800 la onza por primera vez desde 2011. Esta suba se da que los inversores
contintdan favoreciendo el refugio de valor tradicional. Los flujos hacia los fondos
respaldados con lingotes ya han superado el récord de todo el afio establecido en
2009. La subida del precio se debe al aumento de casos confirmados de coronavirus
y las expectativas de que la politica de la FED y el resto de los bancos centrales
sigan flexibles, lo que canaliza fondos hacia activos “seguros”. En cuanto al
petrdéleo, los precios se mantuvieron en general estables en la operaciéon del
miércoles, recuperando las pérdidas anteriores luego del aumento en el nUmero de
infectados y el dato de las reservas en aumento de EEUU. La Administracion de
Informaciéon de Energia de EEUU (EIA) dijo el martes que se espera que la
produccion de petréleo crudo de dicho pais caiga 600,000 barriles por dia (bpd) en
2020, una disminuciéon menor que los 670,000 bpd que pronosticé anteriormente.
Los futuros del WTI operan con subas de 0,25% a USS 40,72 el barril y el Brent sube
0,42% a USS 43,25. Grdfico del precio del oro:
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e Wall Street: se espera que las bolsas de Nueva York abran con alzas el miércoles,
repuntando después de las pérdidas del martes, pero con ganancias limitadas ya
qgue los inversores esperan con cautela la nueva temporada de publicacién de
ganancias mientras que los casos de coronavirus siguen en aumento. El Nasdaq
alcanzé un maximo récord intradiario el martes, pero los tres principales indices
bursatiles terminaron a la baja ya que los inversores tomaron ganancias después de
una fuerte carrera luego de que un lote de datos optimistas fortaleciera el caso de
un repunte en la economia. Una hora antes de que abran los mercados, los futuros
del S&P operan con subas del 0,05% mientras que el NASDAQ muestra un poco
mas de fuerza y sube 0,22%. Entre las acciones con un comportamiento destacado
se encuentra el fabricante de ropa Levi’s (SLEVI), que cae 4,56% en la operatoria
previa luego de reportar una caida del 62% en el ultimo trimestre y que recortara
700 puestos a raiz de la cuarentena. Las acciones de AMC Entertainment (SAMC) se
dispararon un 12% después de que WSJ informara que la compaiiia esta trabajando
en un paquete de financiamiento de S 200 millones para evitar la bancarrota. La
compania planea comenzar a reabrir algunos de sus cines, que fueron cerrados por
el coronavirus, a fines de julio. Las acciones de Facebook ($FB) cayeron un 1%
después de que los lideres de cuatro de las organizaciones que encabezaron el
boicot a la publicidad de la compaiiia calificaron la reunién con el equipo de gestién
de Facebook como una decepcidén. El boicot ahora parece probable que se prolongue
como resultado. Finalmente, las acciones de la aseguradora Allstate (SALL) cayeron
3% después de anunciar el martes por la noche que comprara National General
(SNGHC), mientras que las acciones de esta ultima subieron 65%, que llevo su valor
a USS 4 mil millones. Las acciones europeas abandonaron las ganancias al inicio de
la sesion de negociacion luego de que el primer ministro hidngaro, Viktor Orban,
dijera que los lideres regionales probablemente no lleguen a un acuerdo sobre un
plan de gasto masivo destinado a revivir sus economias. Las negociaciones en una
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cumbre la proxima semana serdan "muy dificiles" y probablemente deberan
continuar durante todo el verano, dijo.

e EEUU: el nimero de casos confirmados de Covid-19 en EEUU, superd los 3 millones
el martes, afectando a casi uno de 100 estadounidenses. California, Hawai, Idaho,
Missouri, Montana, Oklahoma y Texas rompieron sus récords diarios anteriores para
nuevas infecciones. Becton Dickinson and Co (SBDX) dijo el miércoles que el
gobierno de los Estados Unidos invertird USS 42 millones para expandir las lineas
de fabricacion de dispositivos de inyeccion de la compaiiia de tecnologia médica
para apoyar los esfuerzos de vacunacién contra COVID-19. La compafiia también ha
finalizado un pedido inicial del gobierno para entregar 50 millones de agujas y
jeringas para fines de diciembre de 2020. El nimero de contratados aumentd a un
nivel récord en mayo y los despidos disminuyeron a medida que las empresas
reabrieron, pero la mejora en el mercado laboral probablemente se vera
obstaculizada por el resurgimiento en los casos de COVID-19 que ha obligado a
algunas empresas a cerrar nuevamente. En cuanto al mercado inmobiliario, se
espera que el precio de las casas caiga 6,6% hasta mayo de 2021, que seria la mayor
caida desde 2012, segun un reporte de CarLogic.com.
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