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Principales noticias antes de la apertura
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Mercado Local:

e Deuda: el momento de definicidon sobre la deuda argentina bajo legislacién
extranjera paso para el lunes 25 de mayo. Si bien estaba previsto que ayer fuera el
dia que se difundieran los resultados, el Gobierno decidié extender los plazos,
negociar con los bonistas hasta el viernes 22 como fecha maxima, y de ahi si
determinar si la Argentina entra en default o si se llega a un acuerdo con una
mayoria de los acreedores privados. La eleccidn del 22 se debe a que ese dia expira
el periodo de gracia de los 30 dias para afrontar el pago de intereses de tres
Globales, una operacion por unos U$S 500 millones. Las negociaciones con los
acreedores contintdan, aseguraron ayer desde el entorno de Guzman. Y, en ese
sentido, todas las opciones estdn sobre la mesa con la principal premisa a cumplir:
volver a la deuda a un terreno de sostenibilidad. Es por eso que modificar periodos
de gracia, quita de intereses y capital, son diferentes opciones que se discuten por
estos dias.

e Deuda Provincia: tras el cierre del plazo original de negociacién, el gobierno
bonaerense decidié extender la fecha limite para avanzar con la renegociacion de
su deuda: la nueva fecha es el 26 de mayo. "En el marco de los esfuerzos llevados
adelante en pos de recuperar la sostenibilidad de su deuda publica, la provincia de
Buenos Aires anuncia la extensién del plazo para aceptar la propuesta realizada a los
tenedores de los Bonos Elegibles hasta el dia 26 de mayo", se informé de manera
oficial. "Esta extension se realiza teniendo presente que una parte de los acreedores
de la provincia ya ha manifestado su aprobacion a la propuesta formulada y que
se encuentra en desarrollo un didlogo constructivo con el resto de los acreedores
que comprenden los lineamientos publicados por la provincia, que permanece
plenamente comprometida con el logro de un proceso ordenado y de buena fe",
se agregd. Segun fuentes del mercado, el nivel de aceptacidon seria bajo: de en
torno a un 23%.

e Letras: el Ministerio de Economia consiguié dar un nuevo paso en su intencién de
sanear el mercado local de deuda en pesos. Ayer colocé cuatro letras, tres a
descuento y una que se ajusta por inflacion, y logré hacerse de $25.373 millones.
Una de las cuestiones mas positivas es que logré tasas menores al 30%. “La
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colocacion fue una de las mejores que vimos en este ultimo tiempo”, sefialo el jefe
de research del Instituto de Capacitacién Bursatil de Argentina, Leandro Ziccarelli. Y
afadié: “Creo que hubo un quiebre importante cuando el ministro Martin Guzman
dio a entender que blindaria los vencimientos en pesos con emisidn. Eso generd un
shock de confianza importante y ayudd a normalizar las curvas en pesos”.

e Coronavirus: el ministerio de Salud informd hoy que, con el registro de tres nuevas
muertes en las Ultimas horas, suman 317 los fallecidos por coronavirus en el pais,
con una tasa de letalidad del 5% y de mortalidad de 6,9 por cada millén de
habitantes. La edad media de las personas fallecidas es de 76 aiios, con un rango
de entre 27 a 99 afios, y que de los 244 casos registrados ayer, el 75 por ciento se
concentra en la ciudad de Buenos Aires y en la provincia de Buenos Aires. Retomaran
su actividad librerias, jugueterias, florerias, perfumerias, casas de decoracion, de
venta de materiales eléctricos, electrodomésticos, instrumentos musicales y
bicicleterias. El horario de atencién al publico es de 11:00 a 21:00, de lunes a viernes.

Mercado Internacional:

e Bolsas de Nueva York: las acciones en EEUU abriran con alzas impulsadas por las
ganancias presentadas por las empresas tecnoldgicas y el optimismo que provoca
la reapertura de la economia. El indice Nasdaq, el hogar de los gigantes tecnoldgicos
de EEUU, que ha dominado las ultimas ruedas, se encuentra actualmente en una
racha ganadora de seis dias, la mds larga desde diciembre y muestra ganancias del
2,5% desde que comenzo el afo. Esto sucede porque las empresas de internet se
han visto menos afectadas que aquellas empresas con canales de venta “a la calle”.
El indice S&P 500 se encuentra 13% por debajo del maximo alcanzado en febrero,
pero el optimismo de los ultimos dias ha hecho que recupere un 34% de lo perdido
en marzo. Las ganancias se ven impulsadas por la eliminacién de tarifas de China
hacia EEUU. A las 09:00 hora de Buenos Aires, los futuros del S&P 500 cotizan con
subas modestas del 0,36%. Los futuros de Nasdaq operan copiando el
comportamiento y suben 0,35%.

e Guerra comercial: China anuncié el martes una nueva lista de 79 productos
estadounidenses elegibles para exenciones de aranceles de “represalia” impuestos
en el apogeo de la guerra comercial bilateral. Este hecho se da en medio de la
presidon ejercida por Washington para que Beijing impulse las importaciones de
productos de EEUU. El Ministerio de Finanzas de China dijo en un comunicado que
las nuevas exenciones entraran en vigencia el 19 de mayo y venceran el 18 de mayo
de 2021. La ultima lista exime de aranceles a productos que incluyen minerales de
metales de tierras raras, minerales de oro, minerales de plata y concentrados. Lo
que el Ministro no aclaré fue el valor de los productos a importar. En la fase 1 del
acuerdo comercial China se habia comprometido a importar productos
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norteamericanos por USS 77 mil millones en 2020 y por USS 123 mil millones en
2021, pero las tensiones se renovaron en el marco de la pandemia de Coronavirus.
El Presidente de EEUU, Donald Trump, amenazé con dar por terminado el tratado
si China no llega a cumplir los objetivos pactados.

e Coronavirus: los mercados mundiales se mantienen cautelosos ante la posibilidad
de una segunda ola de contagios de Covid-19. Esto sucede luego de que se
confirmen cinco nuevos casos en Wuhan, China y un rebrote en un area céntrica
de Sell, Corea del Norte. En Rusia, el Presidente Vladimir Putin levantd el cierre
nacional de la economia, aunque el nimero de contagios diarios supera 10.000 por
décimo dia consecutivo. Se estima que el total mundial de casos confirmados
supera 4.18 millones y que las victimas fatales superan los 285.000, con EEUU a la
cabeza de casos confirmados (1,3 millones), seguido por Espafia (227.000), el Reino
Unido (224.000), Rusia (221.000) e Italia (219.000).

e Petrdleo: los futuros del crudo suben el martes, impulsados por el compromiso
inesperado de Arabia Saudita para profundizar los recortes de produccion en junio
en un intento por ayudar a drenar el exceso en el mercado global que se ha
acumulado a medida que la pandemia de coronavirus aplasté la demanda de
combustible. Arabia Saudita anuncié en la noche del lunes que cortara su
produccién en un millén de barriles diarios en junio, dejando su produccién en 7,5
millones de barriles diarios, lo que representa una caida del 40% con respecto a
abril. Dentro de los compromisos actuales se encuentran el de los Emiratos Arabes
Unidos y Kuwait por 180 mil barriles diarios y Kazakstan, que recortard su produccién
en un 22%. Sin embargo, con los nuevos casos detectados de Covid-19, el mercado
se mantiene cauteloso. Los futuros del WTI cotizan con subas del 5% a USS 25,34 el
barril, mientras que las ganancias anotadas en el tipo Brent son menores, de 2,29%
a USS 30,32 el barril.

e Politica Monetaria: en sus discursos del lunes, los presidentes de las distintas
Reservas Federales de EEUU mantuvieron un mismo hilo conductor, este es que
haran lo necesario para amortiguar una economia aplastada por los bloqueos
generalizados destinados a frenar la propagacion del coronavirus, pero hay una
cosa que probablemente no haran, que es llevar las tasas de interés por debajo de
cero. El lunes se anuncid que la Reserva Federal comenzara el programa de
recompra de bonos corporativos el martes, en medio de un auge de emisién de
deuda. La entidad lanzara su Linea de Crédito Corporativo del Mercado Secundario,
que comprara fondos negociados en bolsa (ETFs). Segun lo anunciado por la FED de
Nueva York, el monto destinado serd de USS 37,5 mil millones. A raiz de esta medida,
el ddlar norteamericano se mantiene estable, mostrando pequenas caidas
consistentes con toma de ganancias de los inversores. El Dollar Index cae 0,4%,
luego de alcanzar 100,513, el maximo de dos semanas.
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Japén: -0.12% China: -0.11% Alemania: +0.18% Brasil: -1.49% F. S&P: +0.36%
Petroleo WTI: +5.39%  Oro: +0.32% Dollar Ind: -0.42% Riesgo Pais*: 3.075 F. Nasdaq: +0.39%

Gonzalo Torres




